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Confidencialidad y revelación de información sobre la exactitud e integridad de la información contenida en esta presentación
Esta presentación y la información aquí contenida constituye información confidencial y se le proporciona a usted con la condición de que la mantenga en estricta confidencialidad y no la
reproduzca, divulgue, reenvíe o distribuya en su totalidad o en parte sin el consentimiento previo por escrito del Banco Centroamericano. de Integración Económica (el “Banco”, “BCIE”,
“nosotros”, “nos” o “nuestro”).

Al preparar esta presentación, confiamos y asumimos, sin verificación independiente, la exactitud e integridad de toda la información disponible de fuentes públicas o que nos fue
proporcionada por terceros. La información contenida en este documento está sujeta a cambios, finalización o enmienda y no tenemos ninguna obligación de mantenerlo informado sobre
dichos cambios, excepto que lo exija la ley.
Declaración de precaución con respecto a las declaraciones prospectivas

Esta presentación incluye algunas estimaciones. Estas estimaciones reflejan las mejores estimaciones de la gerencia basadas en la información actualmente disponible y ciertos supuestos que
creemos que son razonables. Estas estimaciones son intrínsecamente inciertas, están sujetas a riesgos e incertidumbres, muchas de las cuales no están bajo nuestro control, no han sido
revisadas por nuestros auditores independientes y pueden ser revisadas como resultado de una revisión adicional por parte de la administración. Además, estas estimaciones no son un
estado completo de nuestros resultados financieros, y nuestros resultados reales pueden diferir materialmente de estas estimaciones debido a los acontecimientos que pueden surgir entre
ahora y el momento en que los resultados sean definitivos. No puede haber garantía de que las estimaciones se cumplirán y nuestros resultados pueden variar significativamente de las
estimaciones, incluso como resultado de problemas inesperados en nuestro negocio y operaciones. En consecuencia, no debe depositar una confianza indebida en dicha información. Ver
“Declaraciones de advertencia sobre declaraciones prospectivas”. La información de los estados financieros es auditada y pública, disponible en la página web del Banco.

Revelación de Información
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Centroamérica: Datos Globales

Fuentes: 
Notas: Números reportados para el 2021
Secretaría del Consejo Monetario Centroamericano, CAPAL, Instituto de 
Estadística de Belice y Panamá

Guatemala El Salvador Costa Rica Nicaragua BeliceHonduras Panamá República
Dominicana

Extensión
Población
Densidad Poblacional
Crecimiento Poblacional 
PIB Regional
PIB Per Cápita*

572,563 km²
62.4 millones
108.3 personas por km²
(2018-2021):  1.33%
US$381.4 mil millones
US$6,109.4

Datos Macroeconómicos

4

La región Centroamericana está conformada por
Guatemala, El Salvador, Honduras, Nicaragua, Costa
Rica, Belice, Panamá y República Dominicana.

Centroamérica como región representa la cuarta
economía más grande en Latinoamérica.

http://www.secmca.org/simafir.html


Sólido Apoyo de los Países Miembros no regionales con alta calificación 
Banco de desarrollo establecido en 
Centroamérica, fundado en 1960. 

Sede en Tegucigalpa, Honduras.

Miembros Fundadores: 

Guatemala
El Salvador
Honduras
Nicaragua 
Costa Rica

Miembros Regionales No-Fundadores:

República Dominicana (2007)
Panamá (2007)
Belice (2006) 

Miembros Extrarregionales :

ROC – Taiwán (1992)
México (1992)
Argentina (1995)
Colombia (1997)
España (2005)
Cuba (2018)
República de Corea (2019)

Miembros Fundadores

Miembros Extrarregionales

Miembros Regionales No-Fundadores
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Centroamérica: Perspectiva de crecimiento económico 
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Fuente: Fondo Monetario Internacional, WEO octubre 2022.
*2022 y 2023 son estimaciones 

Actividades Económicas de mayor relevancia El año 2021 registró un crecimiento del 10.9% en Centroamérica.

Las estimaciones para el año 2022 indican un mayor crecimiento de la
producción en Centroamérica con un 4.3% vs 3.5% de América Latina.

Se estima que Centroamérica crezca un 3.5% para el año 2023 vs 1.7% para
América Latina.

Se espera que la inflación aumente un 7.7% para Centroamérica vs 14.1% para
América Latina, principalmente debido a los precios internacionales.
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Centroamérica: Deuda fiscal

7

Durante el período 2009-2019 el déficit fiscal promedio de Centroamérica fue
de 2.9% mientras que América Latina tuvo un promedio de 4.3%.

Durante el 2020 el déficit fiscal promedio de Centroamérica fue de 6.7% por
debajo del promedio de América Latina de 8.7%.

Las estimaciones para los años 2022 y 2023 de déficit fiscal para
Centroamérica son del 2.7% y 3.1 respectivamente y para América Latina 4.2%
y 4.6%, respectivamente.

Entre 2000-2020, la deuda promedio de Centroamérica fue del 47.5% del PIB, 
inferior al promedio latinoamericano del 53.9% del PIB.

En el año 2020, la deuda promedio de Centroamérica aumentó a 66.1% del
PIB por el impacto negativo de la crisis sanitaria y las medidas fiscales
extraordinarias implementadas, mientras que LATAM se ubicó en 77.4%.

En 2021, la deuda promedio de Centroamérica se estima en 60.3% del PIB,
inferior al promedio latinoamericano de 71.8%.

Se proyecta que el nivel de deuda para Centroamérica disminuya en 2022 y
2023 a 57.9%, y 56.8% del PIB, respectivamente.

Nota: Datos corresponden a Gobierno General. 
Fuente: Fondo Monetario Internacional, WEO Octubre 2021. 

Déficit fiscal
(Porcentaje del PIB)

Deuda Pública
(Porcentaje del PIB)
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Acerca del BCIE

Misión del BCIE*

El Banco tendrá por objeto promover la integración económica y el 
desarrollo económico y social equilibrado de la región centroamericana, 

que incluye a los países fundadores y a los países regionales no 
fundadores y en armonía con los objetivos al respecto de sus socios 

extrarregionales”.

* 28 de Enero 2022 (Resolución DI-11/2022).
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Belice República de China (Taiwán) Republica de Serbia

Costa Rica Reino de España Canadá

El Salvador República Federal de Alemania Emiratos Árabes

Guatemala Républica Italiana

Honduras Japón

Nicaragua Australia

Panamá República de Corea

República Dominicana República Francesa

Santa Sede

Reino Unido

Estados Unidos Mexicanos Unión Eurorea

República de Chile Reino de Marruecos

República Federal de Brasil Nueva Zelanda

República de Argentina Estado de Qatar

República del Peru República de Turquía

Estados Unidos de América Order de Malta

República de Ecuador Rusia

República Oriental de Uruguay Suecia

República de Colombia Egipto

Bolivia Georgia

Países Miembros del Sistema de Integración Centroamericana (SICA)

El SICA tiene por objetivo fundamental la
realización de la integración de
Centroamérica, para constituirla como
Región de Paz, Libertad, Democracia y
Desarrollo.

El BCIE es el brazo financiero del Sistema
de Integración Centroamericana.

BCIE / Nuevos Socios
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Estados miembros

Observadores regionales

Observadores extrarregionales



Gobernabilidad y Estructura Organizacional

Asamblea de 
Gobernadores

Directorio

Presidente 
Ejecutivo

Vicepresidente 
Ejecutivo

Gerencia de 
Sector Público

Gerencia de 
Sector Privado

Gerencia de 
Finanzas

Gerencia de 
Servicios y 

Control 
Financiero

Gerencia de 
Tecnología de 

Información

Gerencia de 
Riesgo 

Institucional

Gerencia de 
Crédito

Fundación 
Social

El BCIE cuenta con 447 empleados ubicados
tanto en la sede en Tegucigalpa y 9 oficinas
regionales, (1 oficina por cada país Miembro
Fundador) y en los siguientes países miembro:
Panamá, República Dominicana, República de
Argentina, República de China (Taiwán),
España y República de Corea.

No.
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BCIE es el BMD dominante en la región

Desembolsos totales 2004-2021: 
US$54.5 miles de millones

1 Incluye Guatemala, El Salvador, Honduras, 
Nicaragua y Costa Rica
* Incluye CII
** Incluye IDA y IFC
Fuente:  www.iadb.org,  www.worldbank.org, 
BCIE

Participación de Bancos Multilaterales de Desarrollo en el total de los 
Desembolsos hacia Centroamérica¹ durante los últimos 18 años (2004-2021)

A lo largo de su trayectoria, el BCIE ha reafirmado su papel como la fuente más importante de financiamiento multilateral para la región
centroamericana, con una participación cercana al 50% del total de los desembolsos multilaterales en los últimos 18 años (2004-2021).

La mayor relevancia del BCIE frente a otras instituciones se deriva principalmente de su Estatus de Acreedor Preferente.

12

http://www.iadb.org/
http://www.worldbank.org/


Creciente Importancia en la Región 

Desembolsos hacia los Países Centroamericanos a Diciembre 2022
(US$35.2 miles de millones)

Desde su creación, el BCIE ha
desembolsado más de US$35.2 miles de
millones a la región centroamericana.

En épocas de crisis económicas el BCIE ha
continuado cumpliendo con su mandato;
fortaleciendo así su estatus de acreedor
preferente.

En medio de diversos ciclos económicos,
el BCIE ha cumplido por más de seis (6)
décadas con su mandato de política
pública, lo cual se espera que continue
en el futuro.

13
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Propiciar una mayor diversificación de la cartera de préstamos:
• Diversificación como una fuente de fortalecimiento patrimonial.
• Potenciar la capacidad crediticia del Banco.
• Promover un trato igualitario para los países miembros del SICA. .

Continuar con el fortalecimiento de su base de capital:
• Procesos recurrentes de capitalización. 
• Volver más atractiva la Institución a potenciales nuevos socios: 

países u organismos públicos con ámbito de acción internacional.

Consolidar su Acreeduría Preferencial y el apoyo de sus socios. 
• Mejorar aún más la percepción que las Agencias Calificadoras de

Riesgo y los mercados financieros tienen en torno al Estatus de
Acreedor Preferente del BCIE.

• Tratamiento preferencial otorgado por los países miembros en
comparación con otros Banco Multilaterales de Desarrollo.

• Agilizar la aprobación de los incrementos de capital.
• Regularizar el Estatus de Belice como Socio Regional No-

Fundador.

Enmiendas al Convenio Constitutivo del BCIE y resoluciones recientes de 
la Asamblea de Gobernadores

Septiembre 2022
La Asamblea de Gobernadores del BCIE instruyó al
Directorio y a la Administración del Banco que elaboren
un plan de acción con miras a incrementar el capital
autorizado desde US$7,000.00 millones hasta
US$10,000.00 millones.

15

Junio 2016
Las enmiendas al acuerdo constitutivo 

entran en vigencia.
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Resultados de las modificaciones al Convenio Constitutivo del BCIE: incremento de 
capital, diversificación de préstamos e incorporación de nuevos socios 

2 0 2 1

2 0 2 0
2 0 1 9

2 0 1 8
2 0 1 6

• Aumento de la 
participación accionaria 
de Panamá y la 
República Dominicana 
por US$197.4 millones 
cada uno, alcanzando 
una suscripción total de 
US$256.0 millones cada 
uno.

• Belice adquiere estatus 
de Socio Regional no 
Fundador.

• Cuba se convierte en
Socio Extrarregional
por medio de una
suscripción de capital
de US$50.0 millones.

• El 31 de diciembre de
2019 entra en vigencia
tanto el Protocolo de
Adhesión de la República
de Corea al Convenio
Constitutivo del BCIE
como el respectivo
acuerdo de suscripción
de acciones. En esa fecha
entra en efecto la
suscripción de capital de
la República de Corea por
US$ 450 millones.

• El BCIE incrementa su
capital autorizado desde
US$5,000 millones hasta
US$7,000 millones.

• Este 8vo Incremento
General de Capital (IGC)
entró en vigencia en julio
2020, al formalizarse la
suscripción de 195,330
acciones, equivalentes a
un capital suscrito de
US$1,953.3 millones.

• En abril de 2021, el
BCIE abre su primera
oficina de
representación en
Asia; específicamente
en la República de
China (Taiwán), país
que posee la más alta
participación
accionaria dentro la
estructura de Capital
del Banco.

1616

2 0 2 2

• Ampliando su presencia
física en Asia y América
Latina con el fin de
estrechar las relaciones
en beneficio de la
región, el BCIE apertura
en julio su oficina de
representación en Seúl y
en noviembre su oficina
de representación en
Buenos Aires.



Estructura de Capital del BCIE: 20% suscrito por países asiáticos altamente calificados
Estructura de Capital a Mayo 2023
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Nuevos Pagos de Capital para el Periodo 2020 - 2024 
para Fortalecer la Solvencia del BCIE
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Pagos de Capital Acumulados 2020-2024:
US$414.5 millones

125.9



Evolución de Aprobaciones y Desembolsos
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Aprobaciones por Tipo de 
Socio

Fundadores 71%

No Fundadores 29%

Desembolsos por Tipo de 
Socio

Fundadores 93%

No Fundadores 7%

20

Operaciones por País y Área de Focalización 
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Cartera de préstamos: Aprobaciones recientes

BCIE aprueba US$700 millones a Costa Rica para la 
reconstrucción integral y resiliente de la infraestructura 
dañada por emergencias. 

El BCIE aprobó el financiamiento más grande de su historia, el cual
asciende a US$700 millones a favor de la República de Costa Rica, y
se denomina “Programa de Emergencia para la Reconstrucción
Integral y Resiliente de Infraestructura”.

Dicho préstamo permitirá financiar la reconstrucción de diversas
carreteras en estado de vulnerabilidad, puentes, alcantarillas,
viviendas y centros educativos, entre otras infraestructuras
catalogadas en riesgo inminente después del paso de la tormenta
Bonnie, la Zona de Convergencia Intertropical del Pacífico y el
huracán Julia.

Durante el primer trimestre del 2023, el BCIE aprobó más 
de US$1,500 millones en beneficio de la región.

Un total de US$1,522.2 millones fueron aprobados por el Banco
Centroamericano de Integración Económica (BCIE) de enero a
marzo de 2023 para la ejecución de iniciativas orientadas a los ejes
estratégicos de Desarrollo Humano e Inclusión Social,
Competitividad Sostenible e Integración Regional.

De manera simultánea, el BCIE ha venido realizando desembolsos
para préstamos aprobados con anterioridad, los que suman
US$1,735.40 millones en estos tres primeros meses del año. Estos
desembolsos están dirigidos para la continuación y/o finalización de
diversos programas y proyectos en Guatemala, El Salvador,
Honduras, Nicaragua, Panamá, República Dominicana, Argentina y
Colombia.

BCIE aprueba US$400 millones a la República Argentina 
para mejorar la alimentación de 2.4 millones de familias en 
situación de vulnerabilidad. 

Con el propósito de facilitar asistencia alimentaria a personas en
situación de vulnerabilidad social en Argentina, entre ellas niñas y
niños, adolescentes, mujeres embarazadas y personas con
discapacidad, el Banco Centroamericano de Integración Económica
(BCIE) aprobó US$400 millones para financiar el “Plan Argentina contra
el Hambre (PACH)".

Con estos recursos se prevé beneficiar a 2.4 millones de familias en las
24 jurisdicciones del país mediante Alimentar, un instrumento del PACH
que busca mejorar la calidad de la alimentación de las familias más
vulnerables garantizando derechos para la primera infancia a través del
acceso a la canasta básica alimentaria, y que a su vez impulsa la
movilización del comercio y la producción local de alimentos.

21
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S&P reafirma rating AA al BCIE

El 14 de Septiembre de 2022, la agencia calificadora Standard & Poor’s (S&P) confirmó la calificación global de riesgo del BCIE
en “AA” con una perspectiva estable.

De acuerdo al comunicado oficial por parte de la agencia calificadora, “La perspectiva estable refleja las expectativas de S&P Global
Ratings de que en los próximos dos años, los accionistas seguirán apoyando y realizarán pagos de capital oportunos al BCIE, el banco
continuará beneficiándose del trato preferencial de sus deudores (PCT) a pesar de las crecientes presiones crediticias en la región, y
el banco gestionará los niveles de capital con prudencia mientras mantiene activos líquidos de alta calidad”.

S&P confirma que “La perspectiva estable refleja nuestra opinión de que los accionistas del BCIE apoyarán al banco y mantendrán
su trato de acreedor preferente.”

La agencia calificadora recalcó que en los últimos 10 años, un período que ellos definen como un ciclo económico, los miembros
deudores no han atrasado sus pagos a prestamos del Banco, una situación que S&P considera sostenible hacia futuro, a pesar de las
presiones económicas que algunas países enfrentan.

S&P igualmente resaltó la posición de liquidez del BCIE potenciada por los importantes avances en el fortalecimiento de su
presencia los mercados de capitales, así como su mayor enfoque en la ejecución de emisiones ambientales, sociales y de
gobernanza (ESG, por sus siglas en inglés).

Con esta confirmación de calificación crediticia, el BCIE continua siendo el mejor riesgo de toda América Latina.
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Calificaciones de Riesgo

Factores claves que
respaldan la calificación

Sólido tratamiento de acreedor 
preferente.

Fuerte adecuación de capital.

Alta liquidez.

Cartera de préstamos de alta calidad.

Fuentes diversificadas de 
financiamiento.

Fuerte mandato e importancia de 
políticas.

Robusto soporte de accionistas.

Evolución de rating

18 upgrades en 20 años
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El BCIE: uno de los mejores riesgos de toda América Latina por S&P
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Balance General a Diciembre 2022
(Millones de US$)

Balance General: US$14.8 miles de millones, con una tasa de crecimiento promedio
de 7.3% en los últimos 5 años

Total US$14,802 Total US$14,802
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18.4%

8.9%

45.2%

0.2%

27.4%

37.2%

60.7%

2.1%
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6.1% 5.8% 6.9%

Balance General

Total Pasivos Total PatrimonioTotal Activos
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Cartera de préstamos:  Mayor diversificación más allá de los miembros 
fundadores

Evolución de la Cartera de 
Préstamos

Al 31 de diciembre de 2022
Cartera de préstamos por país US$9,254.9  millones

País US$ millones

Total 8,660

29

País US$ millones

El Salvador 2,433.0

Nicaragua 1,971.7

Honduras 1,954.8

Costa Rica 1,126.2

Guatemala 702.1

Panamá 559.8

República Dominicana 289.1

Argentina 137.6

México 59.9

Colombia 11.3

Belice 9.4
Total 9,254.9



Distribución de Cartera de Préstamos enfocada principalmente al Sector 
Público, que confiere al BCIE el Estatus de Acreedor Preferente (PCT)

A Diciembre 2022 - Cartera de Préstamos         
US$9,254.9 millones

Cartera de Préstamos por Área de Focalización (%)Cartera de Préstamos por Sector Institucional
(millones de US$)

30

La cartera de préstamos se encuentra principalmente en el sector público; el cual concede al BCIE el estatus de acreedor preferente.
Dentro del sector privado, la cartera del sector financiero representa un 89% del total, alineado con la tendencia histórica de los últimos 5 años.



Rentabilidad consistentemente por arriba de sus pares 
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Alta y Fuerte Posición de Liquidez 

33

El riesgo de liquidez es mitigado por la Política de ALM del BCIE, que exige el cumplimiento de los indicadores clave de liquidez utilizados por las calificadoras
Standard & Poor’s y Moody’s para evaluar a los BMD, en línea con la calificación crediticia del Banco; así como mantener una cobertura mínima de activos
líquidos de 6 meses de requerimientos de efectivo bruto que incluyen desembolsos de préstamos, obligaciones de servicio de deuda y gastos operativos. El
BCIE también mantiene un alto nivel de activos líquidos en relación a sus activos totales.

En línea con los estándares internacionales de gestión de riesgos y su Política de ALM, el BCIE da cumplimiento tanto el Índice de Cobertura de Liquidez (LCR)
como el Índice de Financiamiento Estable Neto (NSFR) propuesto por Basilea III. Al 31 de diciembre de 2022, las razones antes mencionadas eran de 3.92x y
1.29x, respectivamente.

El BCIE cuenta con un Plan de Contingencia Financiera en el que mensualmente se monitorean los factores internos (Índices de Adecuación de Capital y
Liquidez, entre otros) y externos (Spread TED, Índice EMBI+, e Indicadores de Sostenibilidad de la Deuda de los Países Centroamericanos) que afectan la
liquidez.

Al 31 de diciembre de 2022, la duración efectiva del portafolio de inversión fue 0.64 años.
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Riesgo de Liquidez – Portafolio de Inversiones y Cobertura de Liquidez

34

Portafolio de liquidez por tipo de ActivoCalidad Crediticia del Portafolio de Inversiones

A diciembre 2022, la calidad crediticia del Portafolio de Inversiones se mantiene muy alta, ya que el 96% se encuentra invertido en instrumentos con
calificación “-A” o superior

Se prefieren las exposiciones a otras Supranacionales y Soberanos por encima de otras clases de activos a fin de optimizar la liquidez y el capital.
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La estructura del Pasivo Financiero del BCIE refleja la percepción favorable 
del mercado respecto a su perfil crediticio y madurez como institución

35

1996 2006 2022

La estructura de financiamiento del BCIE ha ido evolucionando debido a una participación activa en los mercados de capitales, lo que refleja la buena 
percepción que tienen los mercados internacionales sobre su perfil crediticio. 

La misma también refleja la preferencia de la institución por fuentes estables de financiamiento.



Diversificación de Captaciones
Bonos por pagar: Distribución por mercados y monedas

La estrategia de financiamiento del BCIE busca la optimización de sus costos de fondeo.
El Portafolio de Bonos cuenta con una amplia diversificación de Monedas y Mercados de Capitales, así como bonos temáticos. Históricamente, el Banco ha realizado
emisiones de deuda en 25 diferentes monedas y 23 mercados diferentes (todas estas han sido cubiertas a dólares estadounidenses a través de coberturas cambiarias).
La exposición de la cartera activa y pasiva se encuentran calzadas a tasa flotante.

Diciembre 2006
US$1,200 Millones

Diciembre 2022
US$8,657 millones
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El BCIE es un Emisor ESG consolidado a nivel Global 
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15 Sep 2021 
CHF 220MM

Bono Social
Mercado Suizo

31 Ago 2022
USD 50MM

Colocación Privada Social 

21 Dic 2022
USD 50MM

Bono de Educación

12 May 2022
AUD 110MM

Colocación Privada Social 

15 Nov 2022
USD 250MM

FormosaPrimer Bono Azul

23 Dic 2022
JPY 10 mil MM / AUD 30MM

Bono Social

26 Oct 2022
MXN 3,800MM

10 Dic 2021
MXN 3,400MM

Mercado Mexicano

22 Nov 2021
CHF 220MM

Bono Verde

Colocación Privada Social

17 May 2022
AUD 72MM

17 Mayo 2022
AUD 50MM

Colocación Privada SocialBono Verde

08 Jun 2022
CHF 155MM

12 Ene 2023
JPY 7,000MM

Segundo Bono Azul

6 Ene 2023
USD 130MM

Colocación PrivadaSegundo Benchmark Social 

31 Ene 2023
USD 1,250MM   

Primer Bono Deportivo

26 May 2023
AUD 100MM



Socios Estratégicos Internacionales del BCIE para movilizar / combinar 
recursos a la región centroamericana

Desarrollo de 
proyectos en 

Centroamérica

On-lending

Fondos
Verdes

Co-financiamiento

Agencias de 
crédito para la 
exportación

Recursos para el desarrollo de los 
sectores MYPIMEs, Energía, 
Infraestructura, Educación, y Agricultura.
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http://www.ico.es/web/contenidos/home/home.html
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Declaraciones y compromisos del BCIE sobre el cambio climático

La Asamblea de Gobernadores del BCIE, como su autoridad máxima, emitió dos declaraciones para
expresar el compromiso del banco de apoyar la mitigación y adaptación al cambio climático.

Abril 2016 – Declaración para promover y apoyar 
acciones para financiar la adaptación y mitigación 

al cambio climático.

Apoyar a los países miembros para lograr los objetivos 
establecidos en la COP21.

Promover y apoyar acciones de financiamiento para la 
adaptación y mitigación al cambio climático.

Generar e implementar mecanismos que faciliten la 
adopción de mejores prácticas respecto al financiamiento 
climático.

Abril 2019 – Declaración sobre 
cero emisiones de carbono.

Compromiso del BCIE:
1) Abstenerse de financiar proyectos relacionados con la exploración y 

extracción del carbón y la generación de energía a base de éste.

2) Contribuir activamente en: 
a) Estructurar y desarrollar instrumentos financieros para apoyar 

la mitigación y prevención del cambio climático. 
b) Fortalecimiento de las economías bajas en carbono. 
c) Comunidades resilientes al cambio climático.
d) Producción sostenible de alimentos.
e) Generación de energía limpia y eficiencia energética.

Compromiso del BCIE:
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Ambos Marcos de Bonos “Verdes y Azules” y “Sociales” del Banco presentan opiniones solidas y favorables de
evaluadores externos (SPO) por parte de Sustainalytics.

Bonos Verdes y 
Azules

Bonos Sociales

El BCIE ha emitido más de US$4,200 millones en bonos ESG



El Marco Social del BCIE se encuentra alineado con los ODS de las 
Naciones Unidas

42
42

El Marco de Bonos Sociales del BCIE se encuentra alineado 
con su estrategia de sostenibilidad y las categorías de uso 

de fondos sociales que contribuyen al avance de los 
siguientes Objetivos de Desarrollo Sostenible de las 

Naciones Unidas: 1,2,3,4,5,6,7,8,11 y 13.
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Principales Políticas de Gestión de Riesgos
Adecuación de Capital

y Apalancamiento:
Principales Políticas

de Crédito:
Principales Políticas de Crédito en Exposiciones 

en Derivados:

El límite establecido para la adecuación de capital
requiere que el patrimonio represente al menos el
35% de los activos ponderados por riesgo.

El portafolio de préstamos no puede exceder 3.5
veces el patrimonio total del Banco (Cartera de
Préstamos/Patrimonio)

El apalancamiento máximo no puede exceder 3
veces el patrimonio total del Banco
(Deuda/Patrimonio).

Por Política, el Comité ALCO debe dar seguimiento
al indicador de adecuación de capital que incorpora
los criterios establecidos en el marco de los
acuerdos de Basilea II y III.

Por Política, el Comité ALCO debe dar cumplimiento
al coeficiente de apalancamiento establecido en el
marco del acuerdo de Basilea III.

La participación del Banco en el financiamiento de
Proyectos de Inversión del Sector Privado no deberá
exceder del 40% del costo total del proyecto
propuesto durante la vida del préstamo (para
proyectos menores a US$25.0 millones o en los que
se demuestre participación o interés del sector
público la participación podrá ser igual o menor a
60% del costo total del proyecto).

Para préstamos correspondientes al Sector Privado
Corporativo, las garantías reales que respalden el
financiamiento deberán mantener una cobertura no
menor a una vez (100%) del monto del
financiamiento.

La exposición en una sola Empresa o Banco Privado
dentro del grupo no excederá el 6% del patrimonio
del Banco, y la exposición en Grupo económico
financiero privado totalmente regulado no deberá
exceder el 10%.

Instituciones estatales o mixtas con mayoría de
participación estatal sin garantía soberana no
deberán exceder el 22% del patrimonio del BCIE.

Suscripción de CSAs (Credit Support Annexes) con todas las
contrapartes a fin de mitigar la exposición crediticia. En ese
sentido, el BCIE ha establecido “thresholds” y “margin calls”
(colaterales).

Se ha eliminado el riesgo de crédito en derivados al requerir
colateral diario con las contrapartes del Banco y establecer
un “threshold” de 0. Como parte de dicha iniciativa, a partir
de diciembre de 2013, un tercero brinda el servicio de
administración de colateral al BCIE.

Cálculo de posiciones netas con contrapartes bajo acuerdos
ISDA.

Todas las contrapartes deben ser aprobadas por el ALCO.

Las contrapartes en contratos de derivados deben poseer
grado de inversión. Si una contraparte existente recibe un
“downgrade”, no se realizan nuevas operaciones de
derivados con ella.

La máxima exposición crediticia con una contraparte de
derivados se determina de la siguiente forma:

Para contrapartes financieras internacionales: Hasta
US$50MM.
Para clientes (Gobierno, IFI o corporativo): Aprobado
por el ALCO.
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Estatus de Acreedor Preferente del BCIE
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Mora Soberana/ Cartera Sector Público
(2011 – 2022)

45

El BCIE se ha beneficiado constantemente de un
PCT “Muy Fuerte”

✓ La mora en los préstamos soberanos y no soberanos no
consideran un período de gracia y se contabilizan de inmediato.

✓ La mora en los préstamos soberanos han sido escasa y todos los
casos se han subsanado rápidamente.

✓ Incluso cuando se considera el escenario/análisis más
conservador al utilizar mora de un 1 día o más, el saldo
pendiente del sector público no ha superado el 0.5% de la
exposición.

✓ El BCIE tiene un sólido historial de PCT y espera mantenerlo
en el futuro.

✓ De acuerdo con la Política del Banco, los créditos se consideran
vencidos cuando existe un retraso en su fecha efectiva de pago>=1
día.

✓ El BCIE considera que un préstamo se encuentra en estado de No
Acumulación de Capitalización cuando los atrasos son:

>= 90 días en el caso de préstamos del sector privado, y

>= 180 días en el caso de préstamos del sector público.
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Riesgo de Crédito: Calidad Crediticia

46

Todos los prestatarios del Sector Público están al día con sus pagos.

La totalidad de las cuotas en mora y préstamos en no acumulación
observados en los últimos años corresponden a operaciones del sector
privado.

Históricamente y debido a su condición de acreedor preferente, la cartera
de créditos del sector público del BCIE no presenta mora o préstamos en
no acumulación.

La calidad crediticia del BCIE ha alcanzado niveles históricos y está bajo
control.
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Indicadores Financieros Claves: BCIE mejor posicionado que BMDs AAA 
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