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El crecimiento econédmico mundial en los Ultimos cinco afios fue satisfactorio con un promedio alrededor
de 3.6 porciento influenciado por el alza de la actividad de los mercados financieros, y la recuperacion
del ciclo del sector manufacturero. Sin embargo, el rezago del impulso de medidas pro-comercio vy la
implementacién de politicas aislacionistas especialmente de Estados Unidos, pero también de algunos
paises europeos frenaron al final del periodo; ésto aunado a problemas estructurales como el lento
crecimiento de los niveles de productividad, acompafnados de una politica monetaria contractiva
relativamente acelerada. El efecto conjunto de estas medidas derivd en un debilitamiento de la demanda
e incrementaron la fragilidad en los balances de las economias.

Por tanto, se estima que la economia mundial va Figura No. 1: Crecimiento econémico mundial

a presentar una disminucion de su crecimiento
para el ano 2019, a un valor de alrededor del
3.0 por ciento; 0.6 p.p. por debajo del promedio
registrado en el ultimo quinquenio (ver Figura No. 35
1. Crecimiento afectado por la reduccion de la
confianza de los consumidores, la incertidumbre en
las politicas comerciales internacionales (teniendo 3.0
como actores principales a Estados Unidos y China),
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. World Economic Outlook - octubre 2019.
en alcanzar un acuerdo Brexit en Inglaterra.

Para el aino 2020, se prevé un crecimiento proyectado de 3.4 por ciento, apoyado por una postura
macroecondmica expansiva (aunque con limitaciones y algunos riesgos) de los paises desarrollados, una
reduccion de la incertidumbre y una normalizacion de las economias emergentes.

AMERICA LATINA

América Latina y el Caribe (ALC) por su parte, Figura No. 2: Participacion de las economias

mostraron un crecimiento economico deficiente de América Latina y el Caribe en el PIB regional
menor al 1 por ciento en los ultimos cinco afos, y su tasa de crecimiento
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Para 2019, la perspectiva no ha mejorado, con un
crecimiento estimado de tan solo 0.2 porciento
(ver Figura No. 2); desaceleracion atribuida
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El afio 2020, sin embargo, vislumbra un mejor escenario para América Latina, con crecimiento del 1.8 por
ciento impulsado por la implementacion de una politica monetaria acomodativa, la disminucion de los
niveles de incertidumbre en las economias mas grandes (Brasil y México), asi como un mejor acceso a
financiamiento externo.



CENTROAMERICA

La region Centroamericana' (CA), registrd un
avance significativo con crecimiento econdmico
muy cercano al 4 por ciento en los ultimos cinco
anos, por encima del crecimiento econdmico
mundial y superando por mucho el crecimiento de
América Latina. El desempefo de CA se ha apoyado
en el intercambio comercial, y las inversiones en
infraestructura.

Si bien Panama y Republica Dominicana estdn a
la cabeza, el resto de los paises de Centroamérica
también superaron las tasas de América Latina.
En 2019, en un ambiente en donde la politica
monetaria internacional ha sido expansiva, y
aun cuando la recuperacidon de los términos de
intercambio ha sido lenta, CA prevé un crecimiento
econdmico del 3.7 por ciento; continuando por
encima del crecimiento mundial y de América
Latina. Un acdpite relevante para mencionar es la
posicion superior de CA con respecto a América
Latina en el crecimiento econdmico per capita
(con un incremento de +2.8 p.p.; 2.6 porciento
vs. -0.2 por ciento respectivamente). Lo que se
traduce en una mejora real en el nivel de vida de los
centroamericanos.

Tabla No. 1: ALC y CA 2014-2018
Crecimiento econédmico y per-capita

Paises y Regiones Crecimiento Crecimiento

econdmico  per-capita

ALC 0.8 -0.2
Regiéon CA 3.9 2.6
Costa Rica 3.5 2.4

El Salvador 2.3 1.8
Guatemala 3.5 1.4
Honduras 3.8 2.1
Nicaragua 3.2 1.7
Rep. Dominicana 6.4 5.4
Panama 52 3.2

Fuente: Construccién propia sobre la base de datos del
World Development Indicators.

El favorable desempeno de CA esta vinculado a
su capacidad para mantener sélidos fundamentos
macroecondmicos con tipos de cambio estables,
inflaciones en torno a un digito y niveles de deuda
manejables. Aun mas, CA presento valores positivos
en los volumenes de exportaciones intra y extra
regionales y un flujo ascendente de las trasferencias
unilaterales (remesas). Asimismo, se destaca
la relativa estabilidad politica con transiciones
gubernamentales democraticas y pacificas para la
mayoria de los paises en contraste con el resto de
América Latina.

Es clave destacar a la region CA como la 4t2
economia de América Latina en cuanto a su
Producto Interno Bruto (PIB) en US$ dodlares
corrientes del 2018 (ver Tabla No. 2) y un mercado
potencial de 60 millones de personas. Es por
tanto crucial revalorar a la region CA como socio
comercial y de inversién, aunado a su situacion
geografica favorable, a la diversidad y calidad de
sus productos agroindustriales, incluyendo los
nuevos mercados de productos organicos, a su
potencial en los sectores de manufactura ligera, sus
zonas francas, y a la calidad de su mano de obra.

Tabla No. 2: PIB paises de América Latina
(Billones de US$)

Paises/Region PIB
Brasil 1,868.2
México 1,223.4
Argentina 518.1
Regién CA 349.1
Colombia 333.1
Chile 298.2
Peru 225.2
Ecuador 107.5
Venezuela 98.5

Fuente: World Economic Outlook (abril, 2019)

Elafo 2020, se vislumbra positivo para CA, con una proyeccion de recuperacion del crecimiento econémico

en torno al 3.9 por ciento.

Es importante notar que la region CA, ha reconocido su vulnerabilidad a las condiciones comerciales
externas por ser economias abiertas con traslacion al sector real, por lo que ha continuado diversificando

SuUS socios comerciales.

1 Centroamérica incluye Guatemala, El Salvador, Honduras, Nicaragua, Costa Rica, Panama y Republica Dominicana.



A nivel externo y dadas las bajas tasas de interés
internacionales, la region de CA anticipa mejorar
sus perfiles de deuda y de liquidez, lo cual ayuda a
reducir la aversion al riesgo hacia la regidn, y apoya
los efectos positivos sobre el flujo de capitales vy
la inversion. En los términos de intercambio, se
pronostica una leve mejora en los precios del
café, del azucar y algunos otros productos, asi
como una mejor perspectiva para los productos
agroindustriales y la maquila, aunado a una
condicioén relativamente estable de los precios del
petrdéleo. Estos factores contribuyen a posicionar a
CA en una perspectiva favorable. Asi mismo, para
el cierre del financiamiento de la cuenta corriente,
se vaticina un flujo de remesas positivo con tasas
similares a las registradas; condicionado a la politica
migratoria.

A nivel interno, la regidn CA brinda un escenario
de estabilidad y se anticipa continuar Ia
implementaciéon de una politica econdmica
consistente, manteniendo un marco fiscal orientado
a estabilizar el déficit (via mejoras a los marcos
recaudatorios y de mayor eficiencia del gasto) vy a
controlar el patrén de crecimiento de la deuda; asi

como continuar una politica monetaria encaminada
al control de la inflacidn. Asimismo, se prevé
continuar implementando condiciones que mejoren
la sostenibilidad financiera de las instituciones del
sector publico no financiero y de los institutos de
prevision, y dar un seguimiento continuo sobre la
regulacion y estabilidad del sistema financiero.

Las perspectivas positivas de la region CA también
se atribuyen a una continua inversién regional en
infraestructura fisica y social, lo que ha mejorado la
urbanizacion y los indicadores sociales, incluyendo
mejoras en la educacion de su fuerza laboral.
Igualmente, se destaca CA por contar con un bono
demografico que ofreceimportantes oportunidades
al contar con la mitad de su poblacién menor a los
26 anos.

A nivel de regién, CA ha acelerado el impulso a
iniciativas de integracion regional y fortalecimiento
de las cadenas de valor regionales, acompaniadas
de la implementacién de politicas regionales
orientadas a la transformacién productiva y el
progreso técnico, juntamente con la mejora de la
calidad educativa basada en competencias.

CENTROAMERICA: PRODUCTIVIDAD Y COMPETITIVIDAD

La productividad y competitividad de la regién
CA implica promover al menos cinco factores para
potenciar positiva y sostenidamente el crecimiento
econdmico regional.

En primer lugar, continuar invirtiendo en
infraestructura productiva vy social, con |la
participacion del sector privado, incluyendo

la promocién de proyectos clave en areas de
transporte, comercio, planificacion urbana y rural,
asi como el fortalecimiento de la infraestructura
basica.

En segundo lugar, mejorar el acceso al crédito,
permitiendo que el capital fluya hacia los sectores
mas rentables, asi como la modernizacién y
fortalecimiento del marco regulatorio que mejore la
articulacion del sistema financiero, potenciando con
ello sus servicios en especial aquellos orientados
a la promocién de facilidades para la pequefa y
mediana empresa.

Entercerlugar, fortalecer lainnovaciény tecnologia,
a través del impulso a la infraestructura digital y su
regulacion, la modernizacién y la automatizacion
de los procesos gubernamentales, asi como el
desarrollo de estrategias digitales, la promocién
de clusters y de ecosistemas de innovacion, y
la formulacion de proyectos con énfasis en la
innovacion.

En cuarto lugar, mejorar y desarrollar el clima
empresarial, mediante la modernizacion de las
instituciones publicas para mejorar la seguridad,
reducir la informalidad y controlar la corrupcioén, asi
como dar impulso a reformas fiscales, aduaneras y
de flexibilizacién del mercado laboral, juntamente
conlamodernizacidony el desarrollo de capacidades
gubernamentales.

En quinto lugar, impulsar la formacién de capital
humano, mediante la promocién y fortalecimiento
del sistema educativo en sus niveles técnico y
profesional, con la finalidad de mejorar su eficiencia
y efectividad para ser coincidente con las demandas
del mercado laboral, y con un énfasis especial en
el desarrollo de programas educativos basados en
competencias.




LA REGION CA Y EL BANCO CENTROAMERICANO DE
INTEGRACION ECONOMICA (BCIE)

Desde la perspectiva de la Banca Multilateral, El BCIE apoya la agenda regional para que
el BCIE se ha fortalecido ampliando sus paises las mejoras en los niveles de productividad vy
miembros y su capital de recursos como brazo competitividad se traduzcan en reducciones en
financiero para apoyar a la region CA. El BCIE ha los niveles de desigualdad y pobreza de la region,
incorporado a todos los miembros de la regidon apoyando a los gobiernos con mejoras en el acceso
CA, para cumplir a cabalidad la misién del Banco y calidad de los servicios de salud, educacion,
en integracion y desarrollo con proyectos, en vivienda social, y agua y saneamiento.
especial de integracion regional, potenciando
la participacion del sector privado. Ademas, el El BCIE esta actualmente evaluando las siguientes
BCIE ha incorporado 7 miembros extrarregionales iniciativas de alto impacto socioecondémico para la
(México, Taiwan, Argentina, Colombia, Espafa, region CA como parte de su proximo quingquenio
Corea del Sur y Cuba) para apoyar la ampliacion estratégico (2020-2024) para fortalecer Ila
del espacio de capital del Banco y asi permitirle integracién  regional, enfrentar el cambio
ofrecer condiciones financieras mas favorables climéatico, y ampliar la infraestructura productiva,
mediante una calificacion crediticia optima. energética, digital y social: la Segunda Fase del
Sistema de Interconexion Eléctrica para América
Desde el BCIE, se impulsan areas clave para Central (SIEPAC), el Proyecto de gasoducto
fortalecer el desarrollo econémico y social de centroamericano y plantas de gas en Puerto Cortés
la regién, como: la inversidon en sectores que y Acajutla, la Union Aduanera GT-HN-ES, el Plan
estimulan la productividad incluyendo el apoyo a la Maestro del Golfo de Fonseca (incluyendo el Ferry
infraestructura productiva y social; la participacion Trinacional), el Tren eléctrico de carga de Costa Rica,
en proyectos orientados al fortalecimiento del el Tren regional centroamericano, la Interconexiéon
sistema financiero y el desarrollo rural; y la eléctrica Colombia-Panama, el Proyecto para
consolidacidén del vinculo entre educaciény empleo incrementar resiliencia climatica en el Corredor
al tiempo que se reducen las brechas de género. Seco Centroamericano y de las Zonas Aridas de
El BCIE enfoca también sus esfuerzos en apoyar la Republica Dominicana, asi como inversiones
el sector privado para eliminar los obstaculos a en movilidad eléctrica y transformacion de las
mejorar la competitividad de las actividades de alto Tecnologias de la Informaciéon y Comunicacion
valor agregado en las cadenas de valor clave y la (TICs).
promocidn de uso de tecnologias energéticamente
eficientes.
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